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РЫНОЧНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ ФИНАНСИРОВАНИЯ 

Краудфандинг 

Лизинг 

Факторинг 

Выпуск ценных бумаг 
(акции, облигации) 

Банковское кредитование 

Микрофинансирование 
(в т.ч. Омский региональный фонд микрофинансирования 

субъектов малого и среднего предпринимательства 

https://mfofond.ru) 
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Микрофинансирование (МФО) – это 
деятельность по предоставлению 
микрозаймов. Занять у МФО можно не более 5 
млн рублей. 
 
МФО бывают коммерческие и государственные. 
 
Иногда получить заем проще и быстрее, чем 
кредит в банке, но проценты могут быть 
высокими. 

Банки тщательно проверяют потенциальных заемщиков.  
У каждого банка свои критерии оценки надежности и 
платежеспособности. 
 
Основные проблемные точки при получении банковского 
кредитования: 
 
• Отсутствие ликвидных залогов у предпринимателя; 

 

• Отсутствие поручителей; 
 

• Малый срок осуществления деятельности; 
 

• Непрозрачность бизнеса. 

ВАЖНО! Предварительно 
необходимо проверить наличие у 
банка лицензии Банка России на 
осуществление банковских операций, 
у МФО Свидетельства Банка России. 

Микрофинансирование Банковское кредитование 
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Преимущества облигационных займов 

• Большие объемы и сроки займов (от 
10 млн руб. и сроком от 1 до 25 лет). 
 

• Возможность самостоятельного 
управления объемом долга через 
покупку своих же облигаций на 
вторичном рынке. 
 

• Выплата процента происходит раз в 
квартал/полугодие/год, а погашение 
займа всегда в конце срока. При 
кредите часто встречается схема 
платежей равными долями в течение 
всего кредитного периода.  

• Возможность самостоятельного 
определения основных параметров 
займа и свойств размещаемых 
облигаций (снижение зависимости от 
банков). 
 

• Предоставление обеспечения не 
обязательно. 
 

• Создание публичной кредитной 
истории фирмы-эмитента. При 
своевременном выполнении своих 
обязательств фирма-эмитент 
облигаций получает имидж 
надежного заемщика. В дальнейшем 
это позволяет привлекать средства по 
более низкой ставке. 

Корпоративные облигации 
– ценные бумаги, которые 
выпускают (эмитируют) 
коммерческие компании 
для финансирования своей 
деятельности.  
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На величину процентной ставки по облигациям влияют 
различные факторы 

1. 

2.  

3.  

размер безрисковой ставки. В качестве таковой 
может быть использована ключевая ставка Банка 
России или средневзвешенная ставка по 
краткосрочным государственным ценным бумагам; 
 
срок обращения. Чем меньше срок, тем ниже 
ставка. Ориентиром зависимости ставки от срока 
может быть Кривая бескупонной доходности, 
рассчитываемая Московской биржей; 
 
возможность досрочного 
предъявления владельцем облигаций к выкупу. 
Снижает срок обращения, а, следовательно, и 
ставку; 

…………………………………………………………………………….. 
ВАЖНО! Окончательные условия облигационного 
займа, включая и его стоимость, определяются по 
итогам работы, проводимой совместно с 
организатором выпуска. 

финансовое положение эмитента. Чем оно 
устойчивее, тем ниже будет ставка; 
 
известность предприятия и его репутация, 
в том числе репутация владельцев бизнеса; 
 
уровень кредитного рейтинга; 
 
наличие маркировки «зеленого» или 
«социального» выпуска. 

6. 

4.  

5.  

7. 
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Процесс подготовки и 
размещения корпоративных 
облигаций 

1. Определение параметров и схемы размещения выпуска; 

 

2. Консультации с регистрирующим органом (при 

необходимости); 

 

3. Выбор организатора выпуска; 

Организатор выпуска – финансовая организация, 
осуществляющая подготовку эмиссионных документов, 
привлечение и взаимодействие с инвесторами, способствует 
заключению сделок между эмитентом и инвесторами в ходе 
размещения. 



25 Облигации 

6. Утверждение эмитентом решения о выпуске и 

проспекта ценных бумаг (при необходимости); 
Решение о выпуске облигаций – это документ, 
закрепляющий совокупность прав владельцев облигаций и 
являющийся основанием для регистрации выпуска 
облигаций. Должно быть составлено в соответствии с 
Положением Банка России от 19.12.2019  № 706-П «О 
стандартах эмиссии ценных бумаг». 

4. Получение кредитного рейтинга; 

Банком России аккредитованы четыре 
рейтинговых агентства (АКРА (АО), АО «Эксперт 
РА», ООО «НРА», ООО «НКР»). 
 

 
ВАЖНО! Для получения рейтинга эмитент может 
обратиться в любое из аккредитованных рейтинговых 
агентств. 
 Рейтинговое агентство на своем официальном сайте 
раскрывает присвоенный рейтинг и в дальнейшем 
осуществляет его мониторинг. 
 

5. Принятие эмитентом решения о размещении 

выпуска; 
Относится к компетенции органов управления общества в 
соответствии с Уставом. 
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7. Регистрация выпуска и присвоение 

регистрационного (идентификационного) 
номера выпуска ценных бумаг; 
Осуществляется регистрирующим органом на 
основании решения по результатам рассмотрения 
представленных эмитентом документов. 

 

8. Размещение ценных бумаг; 

Процедура определения даты начала размещения и 
непосредственно совершение эмитентом сделок по 
продаже облигаций их первым владельцам. 

 

9. Раскрытие эмитентом информации об итогах 

размещения 
Эмитент осуществляет раскрытие информации о 
выпуске облигаций на специальном сервере 
раскрытия в соответствии с Федеральным законом 
от 22.04.1996 №39-ФЗ «О рынке ценных бумаг». 
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ВАЖНО! Организация выпуска включает оплату услуг 
организатора выпуска, депозитария, рейтингового агентства, 
аудитора; биржевые сборы; регистрационные и 
информационные расходы. Совокупный размер расходов может 
составлять от нескольких десятых процента до нескольких 
процентов от объема эмиссии. 
 
Более подробно с информацией об этапах эмиссии можно 
ознакомиться на сайте Московской биржи в 
разделе «Руководство для эмитента: как выйти на рынок 
публичного долга» или на странице «Как стать эмитентом». 

https://bondguide.moex.com/
https://bondguide.moex.com/
https://www.moex.com/fsn/ru-listing-issuer-how-to-become-issuer

